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भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 


अधिसूचना 

बम्बई, 8 अक्तूबर, 1993 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ( निम्नांक ) विनियम , 

1993 


सं . एल . ई ./ 10/ 93: - बोर्ड, भारतीय प्रतिभूति और 
विनिमय बोर्ड , अधिनियम , 1992 ( 1992 का 15 ) की 
धारा 30 द्वारा प्रदत्त शक्तियों का प्रयोग करते हुए केन्द्रीय 
सरकार के पूर्व अनुमोदन से एतद्वारा निम्नलिखित विनिमय 
बनाते हैं , अर्थात्: ---- 


2. परिभाषाएं : - इन विनियमों में , जब तक कि संदर्भ 
से अन्यथा अपेक्षित न हो : 
( क ) “ जांच अधिकारी से बोई का कोई ऐसा अधिकारी 

या कोई अन्य व्यक्ति अभिप्रेत है जिसे प्रतिभूति 
बाजार से संबंधित समस्याओं के संबंध में कार्य 
वाही करने का अनुभव हो और जो अध्याय 

5 के अधीन बोर्ड द्वारा अधिकृत किया जाता है । 
( ख ) "प्रारूप " से अनुसूची -1 में विनिर्दिष्ट कोई प्ररूप 

अभिप्रेत है, 
ग ) “निरीक्षण प्राधिकारी ” से अध्याय 4 के अधीन 

प्रदत्त शक्तियों का प्रयोग करने के लिए बोर्ड 

द्वारा नियुक्त एक या अधिक व्यक्ति अभिप्रेत है : 
( घ ) “मुख्य अधिकारी से 
(i ) स्वत्वधारी समुत्थान के मामले में ; स्वत्व 

धारी स्वयं , अभिप्रेत है , 
( ii ) किसी फर्म या व्यमिन - संगम य . निगमित 

निकाय की दशा में , फर्म संगम , निकाय या 
निगमित निकाय का सचिव , कोपाध्यक्ष , 
भागीदार , प्रवन्धक या निदेशक अभिप्रेत है , 


अध्याय 1 


प्रारम्भिक 


__ 1. संक्षिप्त नाम और प्रारम्भ : - - ( 1 ) इन विनियमों का 
संक्षिप्त नाम भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (निम्नांकक ) 
विनियम 1993 है । 

( 2 ) ये विनियम उनके राजपत्र में प्रकाशन की तारीख 
से प्रवृत्त होगे । 


या 
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( iii ) फर्म , संगम या निकाय या निगमित निकाय 

6. आवेदन पर विचार : - - बोई किसी प्रमाणपत्र के दिए 
के प्रबंध या प्रशासन में संबंधित कोई जाने पर विचार करने के लिए उन सभी बातों का ध्यान 
व्यक्ति अभिप्रेत है जिस पर बोई ने उसको रखेगा जो निम्नांकक से संबंधित है या सुसंगत है और विशेष 
अमन मुख्य अधिकारी के रूप में मानने के रूप से निम्नलिखित , अर्थात् : - -- 
अपने प्राशय की सूचना की तामील की 

( क ) क्या आवेदक के पास अपने क्रियाकलाप प्रभावी 

रूप में करने के लिए पर्याप्त कार्यालय स्थान , 
( ड. ) “विनियम " में भारतीय प्रतिभति और विनिमय 

उपस्कर और जन - शक्ति जैसी आवश्यक अवसंरचना 
बोई ( निम्नानक ) विनियम 1993 अभिप्रेत है : 
( च ) “नियम " में भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 

( ख ) क्या आवेदक के पास निम्क न का कोई पहला 
( निम्नांकवा ) नियम , 1993 अभिप्रेत है : 

अनुभव या उसके नियोजन में कम से कम दो 
( छ ) उन सभी शब्दों और पदों के जो इन विनियमों 

ऐसे व्यक्ति हैं जिन्हें निम्नानक का अनुभव है । 
में प्रयुक्त हैं किन्तु परिभाषित नही हैं और 

( ग ) क्या प्रायेदक या आवेदक गे प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष 
अधिनियम और नियमों में परिभाषित है 

रूप से संबंधित किसी व्यक्ति को बोर्ड द्वारा 
वे अर्थ होगें जो , यथास्थिति , अधिनियम या 
नियमों में उनके हैं । 

अधिनियम के अधीन रजिष्ट्रीकरण नहीं दिया 

गया है । 
अध्याय 2 

( घ ) क्या आवेदक विनियम 7 में विनिर्दिष्ट पूंजी 

पर्याप्तता अपेक्षा पूरी करता है । 
निम्नांकफ का रजिस्ट्रीकरण 

( छ ) क्या प्रावेदक या उसका कोई निदेशक भागीदार 
3. प्रमाण -पत्न दिए जाने के लिए आवेदन : - - ( 1 ) किसी 

या मख्य अधिकारी किसी अपराध के लिए जिसमें 
निम्नांकक द्वारा प्रमाणपत्र दिए जाने के लिए 

नैतिक अधमता अंतलित है सिद्धदोष ठहराया 
आवेदन प्रम्प क में बोई को किया जाएगा । 

गया या किसी ग्रार्थिक अपराध का दोषी पाया 
( 2 ) उप-विनियम ( 1 ) में किसी बात के होने हा भी 

गया है । 
इन विनियमों के प्रवृत्त होने से पूर्व किमी 

7 . पंजी पर्याप्तता अपेक्षा: - - ( 1 ) विनियम 6 के उप 
निम्नांकिक द्वारा किया गया कोई प्रावंदन , जिसमें 

विनियम ( घ ) में निर्दिष्ट पूंजी पर्याप्तता अपेक्षा 
ऐसी या उनके यथा निकटतम विशिष्टियां हैं जो 

25 लाख रुपए की शुद्ध मिल्कियत मे कम नहीं 
प्ररूप क में वर्णित है , उप -विनियम ( 1 ) के 

होगी । 
अनुसरण में किया गया आवेदन माना जाएगा ( 2 ) उप-विनियम ( 1 ) में किमी बात के होते हुए 
और उसके संबंध में तदनुमार कार्यवाही की 

भी : 
जाएगी । 

( क ) प्रत्येक स्टाक दलाल , जो निम्दांकक के रूप में 
4. और जानकारी , स्पष्टीकरण प्रादि का दिया जाना:--- 

कार्य करता है , उस स्टाक एक्सचेंज जिमका कि 
( 1 ) बोई प्रमाणपत्र दिए जाने के लिए आवेदन पर 

वह सदस्य है , द्वारा विनिर्दिष्ट पूंजी पर्याप्तता 
विचार करने के लिए निम्नांकक से मुसंगत विषयों 

अपेक्षा पूरी करेगा , 
के बारे में और जानकारी या स्पष्टीकरण देने के 

( ख ) प्रत्येक मर्चेट बैंककार जो निम्नांकक के रूप में 
लिए प्रावेदक से अपेक्षा कर सकेगा । 

कार्य करता है, भारतीय प्रतिभति और विनिमय 
( 2 ) प्रावेदक या उस: मुख्य अधिकारी , यदि ऐसी 

बोई (मर्चेट बैंककार ) विनियम , 1992 के 
अपेक्षा की जाए , व्यक्तिगत प्रतिनिधित्व के लिए 

विनियम 7 में विनिर्दिष्ट पूंजी पर्याप्तता अपेक्षा 
बोई के समक्ष हाजिर होगा । 

को पूरी करेगा । 

स्पष्टीकरण: - इम विनियम के प्रयोजन के लिए " शुद्ध 
5 . आवेदन अपेक्षा के अनुरूप : - - विनियम ( 3 ) के 

मिल्कियत " से - - 
उप -विनियम ( 2 ) के उपबंधों के अधीन रहते हुए, यदि कोई 

( क ) आवेदक के कोई स्वत्वधारी समुत्थान , या फर्म 
श्रावेदन सर्व पक्ष से पूर्ण न हुमा तथा जो प्ररूप में निदिष्ट 

या व्यक्ति -संगम या कोई व्यक्ति - - निकाय होने 
अनुदेशों के अनुरूप न हुआ, को मंजूर नहीं किया जाएगा । 

की दशा में आवेदक द्वारा ऐसे कारबार में 
परन्तु ऐमे प्रावेदन को नामंजूर करने में पूर्व , बोर्ड द्वारा 

अभिदाय की गई पूंजी का मूल्य और आवेदन के 
इंगित त्रुटियों को निश्चित अवधि में दूर करने का प्रावेदन 

कारबार की किसी प्रकार की खुली आरक्षितियां 
कर्ता को अवसर दिया जाएगा । 


और 


[ भाग II ---- मण्ड 4] 

भारत या गजान्त्र : अगाधारण 
- . - - - - - - 

--- - --- --- - - - - - - - - - - -- - - -- ----- - -- - -- - . - - - - - --- - 
( ख ) निगमित निकाय की दशा में समादत्त पंजी का 

12. फीम का संदाय और फीस का गंदाय करने में 
मूल्य और खुली प्रारक्षितियां , जैसी विनियम 3 असफलता के परिणाम : - - ( 1 ) प्रमाणपत्र दिए जाने या उसके 
के उप -विनियम ( 1 ) के अधीन आवेदन करने के नवीकरण के लिए पात्र प्रत्येक ग्रावेदक फोन का संदाय अन 
ममय आवेदक की लेखा बहियों में प्रकट की गई मूची - 2 में विनिर्दिष्ट ऐमी रीति में और अवधि के भीतर 

करेगा : 


8. रजिस्ट्रीकरण के लिए प्रक्रिया - - बोर्ड , अपना यह 
ममाधान होने पर कि आवेदक पान है आवेदक को , यह वर्णन 
करते हए कि वह प्रमाणपत्र दिए जाने के लिए पात्र पाया 
गया है , एक सूचना भेजेगा और विनियम 12 में विनिर्दिष्ट 
फीस के संदाय के अधीन रहते हुए प्ररूप व में प्रमाणपत्र 


परन्तु बोई पर्याप्त कारण दशित किए जाने पर निम्तांकक 
को उस तारीख में , जिमको ऐमी फोग शोध्य हो जाती है , 
छह मास की समाप्ति के पूर्व किमी समय ऐसी फोम का संदाय 
करने के लिए अनुज्ञा दे सकेगा : 


देगा । 


परन्तु यह और कि स्टाक दलाल या मर्चेट बैंककार जिगे 
अधिनियम की धारा 12 के अधीन प्रमाणपत्र दिया गया है 
और भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ( स्टाक दलाल और 
उप दलाल ) विनियम , 1992 या भारतीय प्रतिगति और विन 
मय बोई (मर्चेट बैंककार ) बिनियम , 1992 के अधीन फीस 
का संदाय करता है, से उप विनियम ( i) के अधीन फोम के 
संदाय की अपेक्षा नहीं की जाएगी । 

( 2 ) जहां निम्नांकक उप विनियम ( 1 ) में यथा प्रबंधित 
फीस का संदाय करने में असफल रहता है वहां बोई प्रमाणपत्र 
को निलम्बित कर सकेगा, जिस पर निम्नांकक तुरन्त निम्ताकाक 
के रूप में कार्य करना बन्द कर देगा । 


अध्याय - 3 


साधारण बाध्यताएं और उत्तरदायित्व 


9. प्रमाणपत्र का नवीकरण: - - ( 1 ) निम्नांक , यदि वह 

ऐसा चाहे, प्रमाणपत्र की अवधि की समाप्ति से 
तीन मास पूर्व प्रमाणपत्र के नवीकरण के लिए 

प्ररूप क में प्रावेदन कर सकेगा । 
( 2 ) उप - विनियम ( 1 ) के अधीन प्रमाणपत्र के 

नवीकरण के लिए आवेदन के संबंध में उसी रीति 
से कार्यवाही की जाएगी मानो यह विनियम 3 के 

अधीन प्रमाणपत्र दिए जाने के लिए आवेदन है । 
10. प्रक्रिया जहां रजिस्ट्रीकरण मंजूर नहीं किया जाता 

है : - - ( 1 ) जहाँ विनियम 3 के अधीन प्रमाण 
पन्न दिए जाने या विनियम 9 के अधीन नवीकरण 
के लिए आवेदन विनियम 6 में उपयणित अपेक्षाओं 
को पूरा नहीं करता है , वहां बोर्ड सुने जाने का 

अवसर देने के पप चात् आवेदन नामंजूर कर सकेगा । 
( 2 ) प्रमाणपत्र मजूर करने या उसका नवीकरण करने 

से इंकार की सूचना ऐसे इंकार से तीस दिन के 
भीतर बोई द्वारा आवेदक को दी जाएगी जिसमें 
वे प्राधार कथिन होग जिन पर आवेदन नामंजूर 

किया गया है । 
( 3 ) उष विनियम ( 2 ) के अधीन बोर्ड के विनिश्चय से 
व्यथित कोई प्रावेदक ऐसी सूचना की प्राप्नि को तारो न मे 
तीस दिन की अवधि के भीतर कोई बोर्ड को उमके विनिश्चय 
पर पुनर्विचार के लिए आवेदन कर सकेगा । 


____ 13. प्राचार संहिता का पालन करना :-- - प्रत्येक निम्नांकका 
अनुसूची - 3 में यथा विनिर्दिष्ट प्राचार संहिता का ममो समयों 
पर पालन करेगा । 


14. ग्राहकों से कगर : - - मभी निम्ताकपा प्रत्येक निगमित 
निकाय जिमकी और से वह निम्नांकम के रूप में कार्य कर रहा 
है से नियम 4 के खंड ( ख ) में निर्दिष्ट करार करेगा और 
कथित करार , अन्य चीजों के साथ - साथ निम्न नविन के 
लिए भी उपबंध करेगा , अर्याल : - - 

(i ) अवधि जिसके लिए करार प्रवृत्त रहेगा : 
( ii) निम्नांकन बाध्यताओं को रकम : 
( iii ) अवधि जिसमें निम्नांकक को ऐसे निगमित निकाय 

द्वारा या उसकी ओर से दी गई सूचना पर निर्गम 

के लिए अभिदाय करना है : 
( iv ) निम्नफिक को देय दलाली या कमीशन की रकम : 
( v ) निम्नांकन बाध्यताओं की पूर्ति के लिए निम्नकिक 

द्वारा किए गए इंतजामों, यदि कोई है के विस्तुन 
ब्यौरे : 


( 4 ) उप विनियम ( 3 ) के अधीन किए गए अावेदन की 
प्राप्ति पर बोई अपने विनिश्चय पर पुनर्विचार करेगा और 
उस पर अपने निष्कर्षों की लिखित सूचना आवेदक को यथा 
संभव शीघ्र देगा । 


___ 11 . प्रमाणपत्र देने या उसका नवीकरण करने से इंकार 
का प्रभाव : - - कोई निम्नांकक जिसका प्रमाणपत्र दिए जाने या 
उसका नवीकरण करने के लिए आवेदन नामंजूर कर दिया 
गया है विनियम 10 के उप विनियम ( 2 ) के अधीन सूचना 
की प्राप्ति की तारीख से ही निम्नांकक के रूप में कार्य करना 
बन्द कर देगा । 


15. निम्नांकक के सामान्य उत्तरदायित्व: - ( 1 ) निम्नांकक 
निर्गम की निम्नांकन करने से, निम्नांकन के लिए करार के 
अधीन देय कमीशन या दलालो मे मिन , प्रत्यक्ष या 
अप्रत्यक्ष फायदे व्युत्पन्न नहीं करेगा । 
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( 2 ) नियम 4 के खंड ( ख ) में निदिष्ट सभी 
करारों के अधीन कल निम्नांकन बाध्यताएं विनियम 7 में 
निर्दिष्ट शुद्ध मिल्कियत से अधिक नहीं होगी । 

( 3 ) सभी निम्नांकक नियम 4 के खंड ( ग्य ) में 
निर्दिष्ट करार के अनुसरण में निगमित निकाय की प्रति 
भूतियों के लिए अभिदाय करने की अपेक्षा की दशा में 
ऐसे निगमित निकाय से ऐसी सूचना की प्राप्ति के 45 
दिनों के भीतर ऐसी प्रतिभूतियों के लिए अभिदाय करेंगे । 


(iv ) ऐसे अन्य अभिलेख जो निन्नांकन के लिए बोर्ड 

द्वारा विनिर्दिष्ट किए जाएं । 
( 4 ) प्रत्येक निम्नांकक बोर्ड को उस स्थान की सूचना 
देगा जहां लेखा बहियां, अभिलेख और दस्तावेज बनाए 
रखे जाते हैं । 


17. लेखा बहियों , अभिलेखों और अन्य वस्तावेजों को 
बनाए रखने की अवधि : - - प्रत्येक निम्नांकक इस अध्याय 
के अधीन बनाए रखी गई लेखा बहियों और अन्य अभि 
लेखों और दस्तावेजों को कम से कम पांच वर्ष की अवधि 
के लिए परिरक्षित करेगा । 

18. जानकारी की मांग की शक्ति : - - ( 1 ) बोर्ड 
किसी भी समय , निम्नांकक से निम्नांकन कारबार से संबंधित 
किसी भी विषय पर कोई भी जानकारी की मांग कर 
सकेगा । 


( 2 ) जहां उप -विनियम ( 1 ) के अधीन किसी जान 
कारी की मांग की जाती है, ऐसी जानकारी प्रस्तुत करने 
की जिम्मेदारी निम्नांकक की होगी । 


16. उचित लेखा बहियां और अभिलेख प्रादि बनाए 
रखना : - - ( 1 ) किसी अन्य विधि के उपबंधों के अध्यधीन , 
प्रत्येक निम्नांकक निम्नलिखित लेखा, बहियां और दस्तावेज 
रखेगा और उन्हें बनाए रखेगा अर्थात् : 

( क ) निम्नांकक जो निगमित निकाय है, की दिशा में : 
(i ) कंपनी अधिनियम , 1956 ( 1956 का 1 ) 

की धारा 211 और 212 में में यथा विनि 
दिष्ट तुलन पत्र और लाभ हानि लेखा की 

एक प्रति ; 
(ii ) कंपनी अधिनियम, 1956 ( 1956 का 1 ) की 

धारा 227 में निर्दिष्ट लेखा परीक्षक की रिपोर्ट 

की एक प्रति । 
( ख ) निम्नांकक , जो निगमित निकाय नहीं है के 

सम्बन्ध में : ---- 
उनके द्वारा प्राप्त और व्यय की गई सभी 
धनराशियां और वे बातें जिनकी बाबत प्राप्ति 

और व्यय होता है के बारे में अभिलेख और 
(ii ) उनकी आस्तियां और दायित्व । 


( 2 ) उप -विनियम ( 1 ) पर प्रतिकूल प्रभाव डाले बिना 
प्रत्येक निम्नांकक प्रत्येक वित्तीय वर्ष के अंत के पश्चात 
यथासंभव शीघ्र किन्तु उक्त अवधि के अंत से छह मास 
की अपश्चात यदि ऐसी अपेक्षा की जाए, बोर्ड को तुलनपन्न , 
लाभ हानि , लेखा , पूंजी पर्याप्तता अपेक्षा के विवरण 

और ऐसे अन्य दस्तावेजों की प्रतियां देगा जिनकी बोर्ड 
द्वारा विनियम 16 के अधीन अपेक्षा की जाए । 


अध्याय 4 
निरीक्षण और अनुशासनिक कार्यवाहियां 
19. बोर्ड का निरीक्षण करने का अधिकार : - -- ( 1 ) 
जहां बोर्ड को ऐसा करना ठीक प्रतीत होता है 
वहां वह उप -विनियम ( 2 ) में विनिर्दिष्ट प्रयोजनों में से 
किसी के लिए निम्नांकक की लेखा -बहियों, अन्य अभिलेखों 

और वस्तावेजों का निरीक्षण करने के लिए एक या अधिक 
व्यक्तियों को निरीक्षण प्राधिकारी के रूप में नियुक्त कर 
सकेगा । 

( 2 ) उप-विनियम ( 1 ) में निविष्ट प्रयोजन निम्न 
लिखित होंगें, अर्थात् : 
( क ) यह सुनिश्चित करना कि लेखा-बहियों और 

अन्य अभिलेखों और दस्तावेज अपेक्षित रीति से 

बनाए रखे जा रहे हैं । 
( ख ) कि अधिनियम, नियमों और विनियमों के उपबंधों 

का पालन किया जा रहा है । 
( ग ) निम्नांकक के क्रियाकलाप से संबंधित किसी 

विषय पर विनिधानकर्ताओं, अन्य निम्नांकक या 
किसी अन्य व्यक्ति से प्राप्त शिकायतों का 
अन्वेषण करना । 


( 3 ) प्रत्येक निम्नांकक निम्नलिखित की बाबत निम्न 
लिखित अभिलेख भी बनाए रखेगा : 


( i) नियम 4 के खंड ( ख ) में निर्दिष्ट सभी करारों 

के ब्यौरे, 
( ii ) नियम 4 के खंड ( ख ) में निर्विष्ट करार के 

अनुसरण में प्रत्येक निगमित निकाय की प्रति 
भूतियों के लिए किए गए अभिदाय की कल 


( घ ) निम्नांकक के कामकाज का प्रतिभूति कारबार 

या विनिधानकर्ताओं के हित में स्वप्रेरणा से 
अन्वेषण करना । 


रकम , 


(iii) विनियम 7 में विनिर्दिष्ट पूंजी पर्याप्तता अपे 

क्षाओं का विवरण ; 


20. निरीक्षण के लिए प्रक्रिया : - -- ( 1 ) विनियम 19 
के अधीन निरीक्षण करने के पूर्व बोर्ड निन्नांकक को उस 
प्रयोजन के लिए युक्तियुक्त सूचना देगा । 
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( 2 ) निन्नांकक से स्पष्टीकरण की प्राप्ति पर यदि कोई 
हो , बोर्ड निम्नांकफ से ऐसे उपाय करने की अपेक्षा कर 
सकेगा जो बोर्ड प्रतिभूति बाजार के हित में और अधिनियम , 
नियमों और विनियमों के उपबंधों के सम्यक पालन के लिए 
उचित समझे । 


( 2 ) उप -विनियम ( 1 ) में किसी बात के होते 
हुए भी जहां बोर्ड का यह समाधान हो जाता है कि विनि 
धानकर्ताओं के हित में या लोकहित में ऐसी सूचना नहीं 
दी जानी चाहिए वहां वह लिखित आदेश द्वारा यह निदेश 
दे सकेगा कि निम्नांकक के कामकाज का निरीक्षण ऐसी सूचना 
के बिना किया जाए । 

( 3 ) बोर्ड द्वारा सशक्त किए जाने पर निरीक्षण 
प्राधिकारी निरीक्षण करेगा और निम्नांकक जिसके विरुद्ध 
निरीक्षण किया जा रहा है विनियम 21 के अधीन यथा 
उपबंधित अपनी बाध्यताओं का निर्वहन करने के लिए 
आबद्ध होगा । 


24. लेखा परीक्षक की नियुक्ति : -- ऊपर किसी बात 
के होते हुए भी बोर्ड निम्नांझफ की लेखा बहियों या काम 
काज का अन्वेषण करने के लिए अहित लेखापरीक्षक की 
नियुक्ति कर सकेगा : 


21. बोर्ड द्वारा निरीक्षण परनिम्नांकफ की बाध्यताएं : - - 


परन्तु यह कि इस प्रकार नियुक्त लेखापरीक्षक को 
निरीक्षण प्राधिकारी की वही शक्तियां होंगी जो विनियम 
19 में वर्णित हैं और विनियम 21 में निम्नांकक और 
उसके कर्मचारियों की बाध्यताएं इस विनियम के अधीन 
अन्वेषण को लाग होंगी । 


स्पष्टीकरण---- इस विनियम के प्रयोजनों के लिए -- " प्रहित 

लेखापरीक्षक पद का वही अर्थ होगा जो 
इसे कम्पनी अधिनियम 1956 ( 1956 का 
1 ) की धारा 226 में दिया है । 


अध्याय - 5 


व्यतिक्रम की दशा में कार्रवाई के लिए प्रक्रिया 


25 व्यतिक्रम की दशा में कार्रवाई के लिए दायित्व : 
( 1 ) कोई निम्नांकक या स्टॉक दलाल या मचैट बैंककार जो 
नियम 3 के अधीन बिना अलग प्रमाणपन्न अभिप्राप्त किए 
निन्नांकक का कारबार करने का हकदार है , जो : - - 


( 1 ) निम्नांकक के जिमका निरीक्षण किया जा रहा है । 
प्रत्येक निदेशक , स्वत्वधारी भागीदार अधिकारी और कर्म 
चारी का यह कर्तव्य होगा कि वह अपनी अभिरक्षा व 
नियंत्रण में ऐसी बहियां , लेखा और अन्य दस्तावेज निरीक्षण 
प्राधिकारी के समक्ष पेश करे और निन्नांकक से संबंधित 
विवरण और जानकारी ऐसे समय के भीतर उसको प्रस्तुत 
करे जिसकी निरीक्षण प्राधिकारी अपेक्षा करें । 

( ३) निन्नांकक निरीक्षण प्राधिकारी को , ऐसे निम्नांकक 
या उसकी ओर से किसी अन्य व्यक्ति के अधिभोग में 
परिसरों तक , युक्तियुक्त पहुंच रखने की अनुज्ञा देगा और 
निन्नांकक या उसकी ओर से किसी ऐसे अन्य व्यक्ति के 
कब्जे में किन्हीं बहियों , अभिलेखों, दस्तावेजों और कंप्यटर 
डाटा का निरीक्षण करने के लिए युक्तियुक्त सुविधा भी 
प्रदान करेगा तथा दस्तावेजों या अन्य सामग्री की प्रतियां 
भी देगा जो निरीक्षण - प्राधिकारी की राय में निरीक्षण 
प्रयोजन के लिए सुसंगत है । 

( 3 ) निरीक्षण प्राधिकारी निरीक्षण के अनुक्रम में 
किसी मुख्य अधिकारी , निवेशक , भागीदार, स्वत्वधारी और 
कर्मचारी की परीक्षा करने या उनके कथन अभिलिखित 
करने का हकदार होगा । 

( 4 ) हामीबार के प्रत्येक निदेशक , स्वत्वधारी भागीदार 
अधिकारी या कर्मचारी का यह कर्तव्य होगा कि वह निरीक्षण 
प्राधिकारी को निरीक्षण के सम्बन्ध में वह सभी सहायता दे 
जिसके लिए जाने की निम्नांकक से युक्तियुक्त रूप से आशा 
की जा सकती है । 

22. बोर्ड को रिपोर्ट प्रस्तुत करना : -निरीक्षण प्राधि 
कारी बोर्ड को निरीक्षण रिपोर्ट यथासंभव शीघ्र प्रस्तुत 
करेगा । 

23 निन्नांकक को निष्कर्षों आदि की संसूचना : -- ( 1 ) 
बोर्ड निरीक्षण रिपोर्ट पर विचार करने के पश्चात , इसके 
पूर्व की निरीक्षण प्राधिकारी के निष्कर्षों पर बोर्ड द्वारा 
कोई कार्यवाही की जाए , निन्नांकक को सुने जाने का अवसर 
देने के लिए उसे निष्कर्षों की सूचना देगा । 


( क ) किन्हीं शर्तों का पालन करने में असफल रहेगा 
जिनके अधीन रहते हुए प्रमाणपत्र दिया गया है । 


( ख ) अधिनियम , नियमों या विनियमों के किन्हीं 
उपबंधों का उल्लंघन करेगा । 


उप -विनियम ( 2 ) में विनिर्दिष्ट शास्तियों में से किसी 
का भी दायी होगा । 


( 2 ) उप-विनियम ( 1) में विनिविष्ट शास्तियां या 


तो : - - 


( क ) जांच के पश्चात् किसी विनिर्दिष्ट अवधि के लिए 
रजिस्ट्रीकरण का निलंबन या 

( ख ) रजिस्ट्रीकरण का रद्दकरण हो सकेंगी । 


26 प्रमाणपत्र का निलंबन रद्दकरण : - - ( 1 ) निम्नांकक 
को दिए गए प्रमाणपत्र या अधिनियम की धारा 12 के 
अधीन स्टॉक दलाल को दिए गए रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र 
या मर्चेट बैंककार जो निम्नांकन का कारबार करने का 
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- - - - - - - - -- - - - -- --- .. -- - -- - - - 
हकदार है और नियम 3 के अधीन अभिप्राप्त प्रमाणपत्र के 

( 3 ) करट के दोषी या दांडिक अपराध के लिए दोपसिबु 
निलंबन की शास्ति तब अधिरोपित की जा सकेगी जब 
निम्नांकक जैसे कि स्टॉक दलाल या मर्चेट बैंककार : --- 

4 ) भारतीय प्रतिभूति और विनियम बोर्ड ( अंतरंग 
( 1 ) अधिनियम , नियमों या विनियमों के उपबंधों का 

व्यापार ) विनियम, 1992 के किन्हीं उपबंधों का 
अतिक्रमण करता है । 

अतिक्रमण करते हैं , या 
( 2 ) अनुसूची 3 में विनिर्दिष्ट प्राचार संहिता का 

( 5 ) अधिनियन , नियमों और विनियमों के उपबंधों का 
अनुसरण नहीं करता है । 

अतिक्रमण करते हैं । 
( 3 ) ( क ) निम्नांकक के उसके कारबार मे संबंधित 

( 6 ) एक से अधिक बार उनकी निम्नांकन बाध्यताओं को 
कोई जानकारी जिसकी बोर्ड द्वारा अपेक्षा की जाए देने में 

पूरा करने में असफल रहते हैं । 
मसफल रहता है । 

27. प्रमाणपत्र के निलंबन और रद्दकरण के आदेश देने 
( ख ) गलत या मिथ्या जानकारी देता है । 

की रीति : -~-निलंबन या रद्दकरण की शास्ति का आदेश विनियम 
( ग ) बोर्ड द्वारा अपेक्षित कालिक विवरणियां प्रस्तुत 

28 में विनिर्दिष्ट प्रक्रिया के अनुसार जांच करने के पश्चात ही 
नहीं करता है । 

किया जाएगा अन्यथा नहीं । 
(घ ) बोर्ड द्वारा संचालित किसी जांच में सहयोग नहीं 

28. निलंबन या रदकरण से पहले , जांच करने की रीति :-- - 
करता है । 

( 1 ) विनियम 27 के अधीन जांच करने के प्रयोजन के 
( 4 ) छलसाधन या कीमत में धोखाधड़ी करने या 

लिए बोई एक जांच अधिकारी की नियुक्ति कर सकेगा । 
बाजार को मुट्ठी में करने के क्रियाकलाप में लगता है । 

( 2 ) जांच अधिकारी निम्नांकक को निम्नांकक के रजिस्ट्री 
( 5 ) अवचार, अनुचित , कारबार , रीति विरुद्ध या 

कृत कार्यालय या कारबार के मुख्य स्थान पर सूचना जारी 
प्रवृत्तिक पाचरण का दोषी है : 

करेगा । 
( 6 ) विनियम 7 के उपबंधों के अनुसार पूंजी पर्याप्तता 

( 3 ) निम्नांकक ऐसी सूचना की प्राप्ति की तारीख से 
अपेक्षा बनाए रखने में असफल रहता है । 

तीस दिन के भीतर जांच अधिकारी को दस्तावेजों या अन्य 
( 7 ) विनियम 12 में विनिर्दिष्ट फीस का संदाय करने 

साक्ष्य सहित , जिसका उन्होंने प्राश्रय लिया है या जो बोर्ड 
में असफल रहता है । 

द्वारा निम्नांकक से अपेक्षित किया गया है , उत्तर प्रस्तुत करेगा । 
( 8 ) रजिस्ट्रीकरण की शर्तों का अतिक्रमण करता है । 

( 4 ) जांच अधिकारी निम्नांकक को उप - विनियम ( 3 ) 
( 9) उमकी निम्नांकन बाध्यताओं को पूरा करने में के अधीन दिए गए उसके उत्तर के समर्थन में निवेदन करने 
असफल रहता है : 

के लिए उमे समर्थ करने के लिए उसे सुने जाने का युक्तियुक्त 

अवसर देगा । 
परन्तु यह कि बोर्ड उन कारणों से जो लेखबद्ध किए 
जाएंगे ऊपर वर्णित प्रकार के बारंबार व्यतिक्रमों की दशा 

( 5 ) निम्नांकक जांच अधिकारी के समक्ष या तो स्वयं 
में निम्नांकक के प्रमाणपत्न या स्टॉक दलाल या मर्चेट बैंककार या निम्नांकक की ओर से सम्यक रूप से प्राधिकृत किसी 
पर अधिनियम की धारा 12 के अधीन दिए गए रजिस्ट्री व्यक्ति की मार्फत हाजिर हो सकेगा । 
करण प्रमाणपत्र के रद्दकरण की शास्ति अधिरोपित कर 

परन्त यह कि किसी भी वकील या अधिवक्ता को जांच में 
सकेगा । 

निम्नांकक का प्रतिनिधित्व करने की अनुज्ञा नहीं दी जाएगी : 
( 2 ) किमी निम्नांकक को दिए गए प्रमाणपन्न या स्टॉक 

परन्तु यह और कि जहां बोर्ड द्वारा वकील या अधिवक्ता 
दलाल या मर्चेट बैंककार को नियम 3 के अधीन निम्नांकन 

को उप -मिनियम ( 6 ) के अधीन उपस्थित अधिकारी ( प्रेजेंटिंग 
कारबार करने के हकदार करने के लिए अधिनियम की धारा 

आफिमर ) के रूप में नियुक्त किया गया है वहां किसो वकील 
12 के अधीन दिए गए रजिस्ट्रीकृत प्रमाणपत्र के रहकरण की 

या अधिवक्ता की मार्फत अपना मामला उपस्थित करना 
शास्ति तब अधिरोपित की जा सकेगी जहां वे : - - 

निम्नांकक के लिए विधिपूर्ण होगा । 
( 1 ) प्रतिभूति बाजार और विनिधानकर्ताओं के हित पर 
प्रभाव डालने वाले जानबूझकर छलसाधन या 

( 6 ) यदि यह प्रावश्यक समझा जाता है तो जांच 
कीमत में धोखाधड़ी या बाजार मुट्ठी में करने अधिकारी बोई से उसका मामला उपस्थित करने के लिए 
के क्रियाकलाप में लगते हैं । 

उपस्थित अधिकारी नियुक्त करने को कह सकेगा । 
( 2 ) विनियम 7 में निर्दिष्ट पूंजी पर्याप्तता को पूरा 

( 7 ) जांच अधिकारी सभी सुसंगत त " यों और निम्नांकका 
करने में असफल रहते हैं : 

द्वारा किए गए निवेदनों पर विचार करने के पश्चात बोर्ड को 


- 


- - - 


- 


- - 


- - - - - - - -- - 
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भारत का राजपन्न : प्रमानारण 

- - - - - - -- - - - - - - - - 
रिपोर्ट प्रस्तुत करेगा और अधिनिर्णीत किए जाने के लिए 

अनुसूची 1 -- प्ररूप क 
शास्ति और प्रस्तावित शास्ति के औचित्य पर मिफारिश करेगा । 

भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ( निम्नांकक ) 
29. कारण बताओ सूचना और आदेश : - - ( 1 ) जांच 

विनिमय , 1993 
अधिकारी से रिपोर्ट की प्राप्ति कर बोई उस पर विचार 
करेगा और कारण बताओ मुचना जारी करेगा कि वह शास्ति 

(विनिमय 3 ) 
जो वह उचित मममता है क्यों न अधिरोपित की जाए । 

निम्नांकक के रूप में रजिस्ट्रीकरण के लिए आवेदन 
( 2 ) निम्नांकक कारण बताओ सूचना की प्राप्ति की आवेदक का नाम और उसकी प्रास्थिति . . . . . .. . . . . .. 
तारीख में इक्कीस दिन के भीतर बोर्ड को उत्तर भेजेगा । 

. . .. . . . . . . ( कि क्या स्वत्वधारी समुत्थान /फर्म / 

व्यक्ति / संगम व्यक्ति निकाय/निगमित निकाय , है ) 
( 3 ) बोई कारण बताओ मुचना के उत्तर पर , यदि 
प्राप्त हुआ हो , विचार करने के पश्चात् यथा संभव शीघ्र 

मुख्य अधिकारी का नाम और पदनाम : 
कित उनर की यदि कोई हो प्राप्ति से तीन दिन के अपश्चात् 

पता 
ऐसा आदेश पारित करेगा जो वह ठीक समझे । 
( 4 ) उप -विनियम ( 3 ) के अधीन पारित प्रत्येक आदेश 

दूरभाष सं . 
स्वतः पूर्ण होगा और उसे कथित निष्कर्षों के लिए, जिन के 

अनुदेश : 
अंतर्गत उस आदेश द्वारा अधिरोपित शास्ति के लिए औचित्य 

____ 1. आवेदकों को समर्थन दस्तावेजों सहित पूरी तरह से 
है , कारण दिए जाएंगे । 

भरा हुअा अावेदन प्ररूप भारतीय प्रतिभूति और विनिमय 
( 5 ) बोर्ड उप -विनियम ( 3 ) के अधीन प्रादेश की बोर्ड को प्रस्तुत करना चाहिए । 
एक प्रति निम्नांकक को भेजेगा । 

2. आवेदन के सभी स्तंभ भरने चाहिए । यदि कोई 
30. निम्नांकक को दिए गए प्रमाणपत्र के निलंबन और 

स्तभ सुमंगत या लागू नहीं है तो उसे विनिर्दिष्ट करना 
रद्दकरण का प्रभाव : - - ( 1 ) प्रमाण या स्टॉक दलाल को दिए 

चाहिए । 
गए रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र या अधिनियम की धारा 12 के 

3. जिस जानकारी के अधिक ब्यौरे देना आवश्यक है 
अधीन मर्चेट बैंककार के निलम्बन की तारीख से ही निम्नांकक यह पथक पन्नों पर लिखी जा सकेगी जिसे आवेदन प्रारूप 
निलंबन की अवधि के दौरान निम्नांकक के रूप में कार्य करना के साथ संलग्न किया जाना चाहिए । 
बद कर देगा । 

4. रजिस्ट्रीकरण के लिए सम्यक रूप से हस्ताक्षरित 
परन्त यह कि बोर्ड विनिधानकर्ताओं और प्रतिभूति प्रहप की मूल प्रति प्रस्तुत करनी चाहिए । 
बाजार के हित में , निम्नांकक को नियम 4 के खंड ( ख ) में 
निर्दिष्ट करार की निम्नांकक बाध्यताओं का पूरा करने की 

भाग - 1 
अनुज्ञा दे सकेगा । 

साधारण जानकारी 


( 2 ) प्रमाणपत्र या स्टॉक दलाल को दिए गए रजिस्ट्री 
करण प्रमाणपत्र या अधिनियम की धारा 12 के अधीन 
मर्चेट बैंककार , रद्द करण की तारीख से ही , निम्नांकक, तुरन्त 
प्रभावी रूप से निम्नांकक के रूप में कार्य करना बंद कर 
देगा । 

31. निलंबन के आदेश का प्रकाशन : - -विनियम 29 
के उप - विनियम ( 3 ) के अधीन पारित बोर्ड का प्रादेश , 
बोर्ड द्वारा कम से कम दो दैनिक समाचार पत्रों में प्रकाशित 
किया जाएगा । 

32. केन्द्रीय सरकार को अपील :-- - विनियमों के अधीन 
बोर्ड के आदेश से व्यथित कोई व्यक्ति , भारतीय प्रतिभूति 

और विनिमय बोर्ड ( केन्द्रीय सरकार को अपील ) नियम 
1993 के अधीन केन्द्रीय सरकार को अपील कर सकेगा । 

जी . वी . रामकृष्ण , अध्यक्ष , 
( भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ) 


1 . आवेदक के ब्यौरे : 
1 . 1 श्रावेदक का नाम : 
1 . 2 आवेदक का पता : 
पिन कोड ---- - - - - दूरभाष सं . -- ~ - - 

टेलेक्म सं . - - - - - फैक्स सं . ---- - - - 
1 . 3 पत्र व्यवहार के लिए आवेदक का पता : 

पिन कोड - - - - दूरभाष सं . 

टेलेक्स सं . --- - - - - फैक्स मं . -- - 
1 . 4 आवेदक के ( भारत में ) शाखा कार्यालयों का पता , 

यदि कोई हो : ---- 
1 . 5 क्या प्रमाण पत्र दिए जाने के लिए भारतीय प्रति 

भूति और विनिमय बोई अधिनियम 1992 के 
अधीन कोई अन्य प्रावेदन किया गया है , यदि हां 
तो उसके व्यौरे दें : 


या 
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- - - 
2 . संगठन संरचना : 

( ख ) खुली प्रारक्षितियां ( पुर्नमूल्यांकन प्रारक्षितियों को 
2. 1 प्रावेदक के संगठन के उद्देश्य 

छोड़कर ) 
( संगठन के उद्देश्यों के समर्थन में भागीदारी विलेख (ग ) योग ( क) + ( ख ) 
चार्टर/ संगम ज्ञापन/ संगम- अनुच्छेदों जैसे सुसंगत वस्ता 

( घ ) उधार ( ब्यौरे ) 
बेजों से उद्धरण संलग्न करें ) । 

(ड.) शुद्ध लाभ 
2. 2 आवेदक के संगठन के निगमन स्थापना की तारीख 
और स्थान 

( 1 ) सामान्य 

( 2) विनिर्दिष्ट 
दिन मास वर्ष स्थान 

टिप्पणी : - - भागीदारी या स्वत्वधारी समुत्थानों की दशा में 
2 . 3 आवेदन की प्रास्थिति ( यह विनिर्दिष्ट करें कि क्या 
स्वत्वधारी , भागीवारी, व्यक्ति संगम , व्यक्ति -निकाय , 

कृपया पूंजी घटा आहरण दर्शित करें । 
लिमिटेड कंपनी - पब्लिक प्राइवेट अन्य है । यदि 5 . 2 संसाधनों का अभिनियोजन 
सूचीबद्ध है तो स्टाक एक्सचेंज का नाम और नवीन 
तम शेयर कीमत : उच्च और निम्न ) । 

( क ) स्थिर प्रास्तियां 

( ख) संयंत्र और मशीनरी 
2 . 4 विभिन्न स्तरों पर कृत्यिक उत्तरदायित्व कथित करते 
हुए संगठन चार्ट 

और कार्यालय उपस्कर 
2. 5 सभी निदेशकों / स्वत्वधारियों/भागीदारों/ प्रबंधकों / अधि ( ग) विनिधान ( ब्यौरे पृथक विए जाएं ) 
कारियों के ब्यौरे : 

( घ ) अन्य 
[नाम, अर्हता, अनुभव , नियुक्ति की तारीख , अन्य 5 . 3 विभिन्न स्रोतों से अनुमानित लाभ के मुख्य स्रोत 
निदेशक पद , ( नाम और नियुक्ति की तारीख ) 
पहले धारित पद 

( रुपए लाखों में ) 
2 . 6 कर्मचारियों की संख्या 

चालू पूर्वगामी पूर्व दूसरा तीसरा 
2 . 7 सहयुक्त कंपनियों समुत्थानों का नाम और क्रिया 

वर्ष वर्ष वर्ष वर्ष वर्ष 
कलापः नाम पता/ दूरभाष संख्या /क्रियाकलाप का 

5 . 4 कृपया तीन वर्ष के परीक्षित वार्षिक लेखा संलग्न 
प्रकार स्वामित्व ब्यौरे/ वित्तीय व्यापार की प्रकृति 

करें । जहाँ अपरीक्षित रिपोर्ट प्रस्तुत की जाती है 
और माना । 

वहां कारण बताएं । 
2 . 8 प्रावेदक के निगमित निकाय होने की दशा में कृपया 
मख्य शेयरधारकों की सूची दे । ( जो 5 प्रतिशत या 

5 . 5 मुख्य बैंककारों का नाम और पता : 
अधिक मतदान अधिकार धारण करते हैं ) । 

5 . 6 लेखा परीक्षकों ( आंतरिक , बाह्य और कर लेखा 

परीक्षक , यदि कोई हो , का नाम और पता , जैसे 
3 . 0 अवसंरचना सुविधाओं के ब्यौरे : 

लागू हो ) । 
3 . 1 कार्यालय की जगह ( उपलब्ध , क्षेत्र की मात्रा और 
स्वामित्व ब्यौरे का वर्णन करें ) 

6 . अन्य जानकारी 
3 . 2 कार्यालय उपस्कर ( इलेक्ट्रानिक कार्यालय उपस्कर , 6 . 1 पिछले तीन वर्ष में नैतिक अधमता आर्थिक उपरोधों 
टंकणयंत्रों , दूरसंचार उपस्कर , फर्नीचर और फिक्सचर , 

से संबंधित किन्हीं अपराधों से संबंद्धता उपदर्शित 
अन्य संचार सुविधाओं प्रादि ब्यौरे का वर्णन करें ) । 

करें । 
4. 0 कारबार योजना ( तीन वर्ष के लिए ) 

6 . 2 कम्पनी द्वारा दी गई सेवाओं की प्रकृति से ससंगत समझी 

गई कोई अन्य जानकारी । 
( क ) इतिहास , मुख्य उपलब्धियां और वर्तमान 
क्रियाकलाप 

भाग - 2 
5 . वित्तीय जानकारी 

कारबार जानकारी 
5 . 1 पूंजी संरचना 

( लाख रुपए में ) 7 . 1 पंजी निगमों के विपणन सामर्थ्य को उपवशित करें । 
चालू वर्ष पूर्वगामी वर्ष पूर्व वर्ष दूसरा वर्ष तीसरा वर्ष 

7 . 2 उपदर्शित करें कि निम्नांकन से संबंधित निर्णय प्रायः 
( क ) समादत्त पूंजी 

कैसे लिए जाते हैं । 


7 . 


[ भाग ITI ....माण्ड । 


भारत का गमपन्न : अमाधारण 
- - --- -- - - --- - - 


- _ - _ - - - . - -- - .- - -- -- 


- - - 


- ..- - : -- - - - - 


- 


- - 


-- 


अनुसूची 1 प्ररूप 


7 . 3 उपलब्ध विभिन्न अनुसंधान और डाटाबेस सुविधाओं 

को उपशित करें । 


प्ररूप ख 


7 . 4 निगमकर्ता में हामीदारी क्रियाकलाप के लिए किए 

गए विशिष्ट - सविधा की प्रति संलग्न करें । 


भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (निम्नांकक ) विनिमय , 

1993 


8 . अनुभव 
8 . 1 निम्नांकन क्रियाकलाप में अनुभव 

( कम्पनी का नाम निर्गम के ब्यौरे पूर्वगामी तीन 
वर्षों में की गई निम्नांकन की रकम उपशित करें ) 


(विनियम 8 ) 
जिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र 


8 . ) अन्य की गई वित्तीय मेवाओं में अनुभवः ( अवधि , 

क्षेत्र और क्रियाकलाग प्रारम्भ करने की तारीख ) 
8 . 3 निम्नांकान में संबंधित सभी अपरिनिर्धारित और 

लंबित विकाम विवादों के व्यारे - - 

विवाद की प्रकृति पार्टी का नाम लंबित निपटाया गया 
8 . 4 किसी कंपनी म निम्नांकन व्यतिक्रम और उनके लिए 
कारणों नो उपगित करें । 

घोषणा 
यह घोषणा मन्य अधिकारी या द्वारा हस्ताक्षरित की 
जानी चाहिए । 


___ 1 , बोर्ड, भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड अधि 
नियम , 1992 के अधीन निम्नांकक के लिए बनाए गए 
नियमों और विनियमों के माथ पठित उस अधिनियम की 
धारा- 12 की उपधारा ( 1 ) द्वारा प्रदत्त शक्तियों का प्रयोग 
करने हा निम्नांकक के रूप में , ----- -- --- - - - को 
विनियमों की शतों के अधीन रहते हए और विनियमों के अनु 
मार , इसके द्वारा रजिस्ट्रीकरण का प्रमाणपत्र देता है । 

2. निम्नाकरः का रजिस्ट्रीकरण कोड --- - - - -- - है । 


3. जब तक नवीकृत न किया जाए , रजिस्ट्रीकरण 
प्रमाणपत्र - 
विधिमान्य है । 


स्थान : 


आदेश से 


तारीख : 


भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड के लिए 

और उसकी ओर से 


प्राधिकृत हस्ताक्षरकर्ता 


अनमूचा-- 2 


मै हम बोई द्वारा जिस्ट्रीकरण का प्रमाणपत्र दिए जाने 
के लिए इसके द्वाग आवेदन करता हूं करते हैं । मैं हम वारंटी 
देता हं / देते हैं कि मैं हम अपने कर्तव्यों का पालन अधिनियम , 
नियमी विनियमों के अनमार कट गा / करेंगे । 

मैं हम वारंटी देता हूं कि मै हम ने ऊपर प्रश्नों के 
मचाई स और पूर्ण रूप से उत्तर दिए है और सभी 
जानकारी दी है जो मेरे हमारे रजिस्टीकरण का प्रमाणपत्र 
दिए जाने के प्रयोजनों के लिए युक्तियुक्त रूप में मुसंगत समझी 
जा सकती है । और मै हम उम अवधि के दौरान जिसमें 
मेरे हमारे रजिस्ट्रीकरण पर विचार किया जा रहा है और 
उसके पश्चात मेगहमाग रजिस्टीकरण स्वीकार किया जाता 
है , जानकारी में किन्हीं परिवर्तनों की बाई को तत्परता 
में सूचना दंगा/देंगे । 

में हम जानता हं / जानते हैं कि बाई को धोया देन या 
धोखा देने का प्रयत्न करने में आवेदक अनुशासनिक 
कार्यवाहियों के लिए दायी हो जाएगा । 

मैं हम प्रमाणित करता ह / करते हैं कि अपयंक्त जानकारी 
तथा आवेदन प्ररूप में दी गई जानकारी सत्य , पूर्ण और 
सही है । 
के लिए और उमकी ओर से 


भारतीय प्रतिभूति और विनियम बोई (निम्नांकिका) विनियम , 1993 

( विनियम 12 ) 

फीम 


1. इम अनुसूची के पैग 3 और 4 के अधीन रहते हुए , 
सभी निम्नांकना, रजिस्ट्रीकरण फीस संदाय निम्नानुसार विनि 
दिष्ट रीति में करेंगे : 


( 1 ) प्रारंभिक प्रमाणपन्न देने की तारीख में , प्रथम वर्ष 

की किस्त के रूप में रुपये 2 लाख । 


( 2 ) प्रारभिक प्रमाणपत्र देने की तारीख म , दुमरे वर्ष की 

किस्त के रूप में रुपए 2 लाख । 


( प्रावेदक का नाम ) 


( आवेदक का नाम ) 


( 3 ) प्रारंभिक प्रमाणपत्र देने की तारीख से तीसरे 

वर्ष की किस्त के रूप में मपए 1 लाख । 


स्थान : 
तारीख : 


तारीख : 
2284 GI193 - - 2 


2. इस अनुसूची के पैरा ( 3 ) और ( 4 ) के अधीन 
रहते हुए सभी निम्नाकफ प्रमाणपत्र को प्रभावी रखने या 
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उसके नवीकरण के लिए प्रत्येक वर्ष रु . 20, 000 की कीम 

6. कोई भी निम्नांकक कोई ऐमा कथन , मौखिक या 
का संदाय करेंगे । 

लिखित नहीं करेगा , जो : 
3. ( क ) उपर्यक्त पैरा 1 और 2 में निर्दिष्ट प्रथम 

( क ) निम्नांकक , जिन सेवाओं को करने में समर्थ है 
किस्त का संदाय विनियम 8 के अधीन , बोर्ड द्वारा जारी 

या जो अन्य निर्गमकर्ताकंपनी को दी गई है का 
सूचना तारीख से 15 दिन की भीतर करना होगा । 

दुर्व्यपदेशन करें : 
( ख ) पैरा 1 में उल्लिखित दूसरी और तीसरी किस्त ( ख ) उसकी निम्नांकन प्रतिबद्धता का दुर्यपदेशन 
का संदाय प्रारंभिक रजिस्ट्रीकरण देने की तारीख से 12 माह 

करें । 
की अवधि समाप्ति दिवस को या उससे पूर्व किया जाएगा । 

7. कोई भी निम्नांकफ बोर्ड को विनियमों के अधीन 
( ग ) पंरा 2 में निर्दिष्ट फीम का संदाय , पूर्वगत कलेंडर 

यथा अपेक्षित प्रकटीकरण और निर्गमकर्ता कंपनी के निदेशक 
वर्ष में फीम के संवाय से 12 माह की अवधि समाप्ति 

मंडल को भी प्रकटीकरण करने के बिना किसी अन्य निर्गम 
दिवस को या उसके पूर्व किया जाएगा । 

कर्ता, प्रेस या अन्य पक्ष को निर्गमकर्ता कंपनी के बारे में 

कोई गोपनीय जानकारी प्रकट नहीं करेगा , जो उसके ज्ञान 
4. उपर्युक्त पैग 1 और 2 में विनिर्दिष्ट फीस का 

में किसी भी निगमकता कंपनी के प्रतिभूति व्यवहार में 
संदाय , भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड , बम्बई के पक्ष 

आई हो । 
में जारी चैक या बैंक ड्राफ्ट द्वारा करना होगा । 

___ 8. कोई भी निम्नफिक, बोर्ड को प्रस्तुत किसी भी वस्ता 

वेज , रिपोर्ट, कागजपत्रों या सूचना में जानबूझकर कोई 
अनुसूची- 3 

असत्य कथन नहीं करेगा या किसी तात्विक तथ्य को नहीं 
भारतीय प्रतिभूति और विनियम बोर्ड ( निम्नांकक ) विनियम , 

छिपाएगा । 
1993 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF 
प्राचार संहिता 

INDIA 

NOTIFICATION 
( विनियम 13 ) 

Bombay, the 8th October, 1993 
___ 1. सभी निम्नांकफ अपने कारबार के संचालन में अपने 
ग्राहकों और अन्य निम्नांककों के साथ अपने सभी व्यवहारों SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF 
में ईमानदारी , गरिमा और औचित्य के उच्च मानकों का INDIA (UNDERWRITERS ) REGULATIONS , 

1993 
पालन करेगें । 

No . LE| 10/93. - In exercise of the powers confer 
2. निम्नांकक यह सुनिश्चित करेगा कि वह और उसके 

red by scction 30 of th.; Securities and Exchange 
कार्मिक प्रतिभूति के निर्गम करने वाले निगमित निकाय के Board of India Act , 1992 ( 15 of 1992 ) , the Board 
साथ सभी व्यवहारों में सदाचार रुप से में कार्य करेंगे । with the previous approval of the Central Government, 

hereby makes the following regulations, namely : 
3. प्रत्येक निम्नोंकक सभी समय सेवा का उच्च स्तर 

CHAPTER I 
बनाए रखेगा , सम्यक तत्परता , उचित सावधानी सुनिश्चित 
करेगा और अपने स्वतंत्र व्यावसायिक निर्णयों को प्रयुक्त 

Preliminary 
करेगा । 

1 . Short title and commencement.-- - ( 1 ) These re 

gulations may be called the Securities and Exchange 
4. प्रत्येक निम्नांकक , निम्नांकन सेवाएं उपलब्ध करवाते Board of India ( Underwriters ) Regulations, 1993 . 
समय , निर्गामी कंपनी को उसके संभावित स्रोत या कर्तव्यों 

( 2 ) They shall come into force on the date of their 
और हितों के संभावित विरोध के संभाव्य क्षेत्रों का प्रकटी publication in the Official Gazette , 
करण करेगा । 

2 . Definitions.- - In these regulations, unless the 
5. निम्नाकक अनचित प्रतियोगिता ( प्रतिस्पर्धा) में नहीं 

context otherwise requires ,-- - 
लगेगा जो अन्य निम्नांककों , जो निम्नांककों का कारबार करते 

( a ) " enquiry officer” means any oflicer of the 
है ; के हितों के लिए अपहानिकर होनी संभाव्य है या जिससे 

Board , or any other person. having experi 

ence in dealing with the problems relating 
किसी अन्य कार्य के क्रियान्वित करने या स्पर्धा करते हए 

to the securities market, who is eppointed 
ऐसे निम्नांककों का निम्नांकक के संबंध में अहितकर स्थिति 

by the Board under Chapter V ; 
में पड़ जाना संभाव्य है । 

(b ) " form " means a form specified in Schedule 1; 
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(c ) " inspecting authority " means one or more * 6 Copsideration of application .- - The Board shall 

persons appointed by the Board to exercise take into account for considering the grant of a certi 
powers conferred under Chapter IV ; 

ficate , all matters which are relevant to or relating to 

underwriting and in particular the following , namely , 
(d ) " principal officer" means - - 

whether the applicarit , - - 
( i) in relation to a proprietary concern , the 

( a ) has the necessary infrastructure like adc 
proprieior himself; 

quate office space, equipments , and man 
( ii) in relation to a firm or an association of 

power to effectively discharge his activities ; 
persons or any body of individuals or a 

( b ) has any past experience in the underwriting 
body corporate , a secretary, treasurer, 

or has in his employment minimum two 
partner, manager of disector of the firm , 

persons who had the experience in under 
assuciation , or body corporate; 

writing ; 
( iii ) any porson connected with the manage 

(c ) or any person , directly or indirectly connec 
ment or administration of the firm , asso 

ted with the applicant has not been granted 
ciation or the body corporate upon whom 

registration by the Buard under the Act: 
the Board has served a roulce of the 
intention of treating him as the principal 

) fulfils the capital adequacy requirements 
officer thereof: 

specified in regulation 7 : 
(e ) " regulations" means Securities and Exchange 

or any of its director, partner or principal 
Board of India (Underwiiters ) Regulations, 

officer is or has at any tiine been convicted 
1993 ; 

. for any offence involving moral turpitude 

or has been found guilty of any economic 
( f) " rules " means Securities and Exchange 

. . offence . 
Board of India (Underwriters) Rules 1993 ; 

7. Capital adequacy requirement. - ( 1 ) The capital 
(g ) all other words and expressions used in 

adequacy require: nent referred to in sub - regulation 
these regulations but not defined , and de 

( a ) of regulation 6 shall not be less the networth of 
fined in the Act and the rules shall have the 

rupees twenty lakhs, 
same meanings respectively assigned to them 
in the Act or the rules , as the case may he (2 ) Notwithstanding anything contained in sub 

regulation ( 1 ) , 
CHAPTER II 

( a ) cvery stock broker , who acts as an under 
Registration of Underwriters 

writer shall fulfil the capital adequacy . To 

gulreinents specified by the stock exchange 
3 . Application for grant of Certificate. — ( 1 ) An 
application by an underwriter for grant of a certificate 

of which he is a member ; 
shall be made to the Board in Form A . 

every merchant hanker, who acts as an 
( 2 ) Notwithstanding anything contained in suh 

underwriter shall fulfil the capital adeduincy 

requirements specified in regulation 7 of the 
regulation ( 1 ) , any application made by an under 

ni : Securities and Exchange 
Semirities ar 

Board of India 
writer prior to coming into force of these regulations 
containing such particulars or as near thereto as 

(Merchant Banker ) Regulations 1992 : 
mentioned in Form A shall be treated as an applica 

Explanation : For the purposes of this regulation , 
tion made in pursuunce of sub - regulation ( 1 ) and 

" notworth " means 
dealt with accordingly . 

(a ) in the case of an anglicant being a proprie 
4 . Furnishing of further information , clarification , 

tary concem or a firm or an association of 
etc.- - ( 1 ) The Board may require the applicatit to 

persons or any body of individuals, the val 
furnish further information or clarification regarding 

ne of canital contributed to such business hv 
matters relevant to underwriting to consider the 

the annlica nt and the free reserves of any 
application for grant of a certificate, 

kind belonging to the business of the appli 

cant ; and 
( 2 ) The applicant or, its principal officer shall, if 
so required , appear before the Board for personal 

b ) in the case of a hody Corporate , the value 
representation 

of the naid u capital and the free reserves 

as disclosed in the hooks of accounts of the 
5 . Application to conform to the requirements : - 

anglicant at the time of making the appli 
Subject to the provisions of sub - regulation ( 2 ) of re 

cation under sub regulation ( 1 ) of regu 
gulation 3 , ary amplicatio .), which is not completo in 

.. . ation 3 . 
all respects and doc ) not conform to the instructions 
specified in the form , shall be rejected : 

.. . Pmcerlure for registration . The Board on being 

satisfied that the applicant is eligible . shall send an 
Provided that, before reiecting any such anplica 

Intimation to the amniicant mentioning that he has 
tion , the applicant shall be given an opportunity to 

heen found cliginle, for the grant of certificate and 
temnue within the tima snerifient cuir chiections as 

mant a certiAcate in Form B subject to payment of 
may be Indicated by the Boarri 

fees as specified . In reputation 12 . : 
2284 GT/ 93 – 3 . 


( b ) 


12 


THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY 


(PART III - Sec . 4 ) 


9 . "Roncwal of dertiticato :- ( 1 ) An Underwritor 
may, if he so desires, make an application in Form A 
for renewal of certificate before three months of the 
expiry of the period of ccrtifcatc . 


13 . To abide by the Code of Conduct. - Every 
underwriter shall it all tijes abide by the LOGO of 
Conduct as specifivu in Schedule II ]. 


( 2 ) The application for renewal of certificate under 
sub -regulation ( 1 ) shall be dealt with in the same 
manner as I it wore an application for grant of a 
certificate made under regulation 3 . 


14 . Agreemont with clients.- -Every underwiiter 
shall enter into an agrecment ruferred to in clause (b ) 
of rulc 4 with each body corporate on whose behalf 
he is acting as underw [ iter and the said agrecmupt 
shall , araongst other things , provide for the following, 
namely : 


( i) the period for which the agreement shall be 

in force : 


10 . Procedure where registration is not granted . — 
( 1 ) Where an application for grant of a certificate 
under regulation 3 or of renewal under regulation 4 
does not fulfil the requirements set out in regulation 6 . 
the Board may reject the application , after giving an 
opportunity of being heard . 

( 2 ) The refusal to crant, or renew the certificate 
shall he communizard hy the Board within thirty days 
of such refusal to the applicant stating therein the 
grounds on which the application has been rejected . 


( ii) the amount of underwriting obligations; 
(iii ) the period . within which the underwriter 

has to subscribe to the issuo after being 
intinated by or on behalf of suca body 

corvrare ; 
( iv ) the amount of cominission or brokerage 

payablc o he underwriter; 


( 3 ) Anv , apricant mav , being aegrieved hy the 
decision of the Board under sigh -regulation ( 2 ) apply 
within it nation nf thirty dave from the date of raceint 
of such intimation , to the Board for reconsideration 
of its decision . 


( v ) details or arrangements, if any, made by 

the underwriter for fulfilling the inder 
writing obligations . 


84 ) On recoirt of the anntication made under sub 
reptilation ( 3 ) , the Board shall reconsider its decision 
and communicare its finding therton as soon as 
possible in writing to the applicant. 


11 . Effect of refusal to grant or renew certificate . — 
Any underwriter whose apnlication for grant or rene 
wal of a cortificate has been refused by the Board 
shall " on and from the dite nf the receiot mf the com 
munication indler sub -regila imn ( 2 ) of regulation JO 
cease to act as an underwriter , 


15. General responsibilities of an underwriter ,- - 
( 1 ) The underwritos shall not derive any director 
indirect bcncfit lrom underwriting the issue other than 
the commission or brokerage jayable under an agree 
ment for underwriting . 

( 2 ) The total vnderwriting obligations under all 
the agreements rerirred to in clause ( b ) of rule 4 
shall not exceed twenty time: the networth referred 
10 in regulation 7 . 

( 3 ) Every underwriter , in t c event of being called 
upon to subscribe for securitiis of a body corporate 
pursuant to an agreement referred to in clause (b ) of 
rulo 4 shall subscribe to such sccurities within 45 days 
of the receipt of such intima:ion from such body 
corporate 


· 12 . Payment of " fees and the rinn carapres of 
Tilure to may fm * . - I11 Tiparu Anintirant eligible for 

trant or renew of certiAruto shatt may fees in such 
manner and within the period specified in Schedule 


II . 


Provident that the Rmorrt man an ancient cause 
being shown definit the underwriter to pay stich fres 
at any time hefore the exniry of six months from the 
date on which such fecs become due. 


, Pmvided herether that a ctare bruker or n merchant 
mankey who things met grantert a certificate under 
Section 12 of the Art ant moys frbe under the Securi 
time and Puchanan Roard of Indigo ( Stuck Brokers and 

h arteret Pontif ..79. 1 noyor Semirities and 
T hang Hyard of Tan Merchant Bankers ) Rent 

Attivna 1907 Antt" not he resivited to pay fees under 
thregulation 1 ) 

2 Where an indiuit , fails to not the fees as 
provided in th - -fonlarinn 111 the Rngri mnar 
one of the matrimonie , therernoopy the righterwriter shall 
Aarthineith mention to Act is an underwriter . 


16 . Toimintain proper books of accounts and 
records, etc .--- ( 1) Subject to the provistons of any 
other law , every underwriter shall keep and maintain 
thic following books of accounts anti Jocuments , 
Hamely : 
( a ) in relation to mdrwriter being a body 

corporate – 
(i) a copy of the balance sheet and profit 

and loss account as specified in sections 
211 and 212 of the Corupanies Act, 1956 

(1 of 1956 ); 
( ii ) a copy of the auritor s renost referred to 

In section 27 of the Companles Act, 

1956 rt of 1956 ) . 
( b ) in relation to an underwriter not being a 

body . Cósmatc 
. ( i) records in respect of a suma nf money 

recelvnt and expondent Pre thrary and the 
matters lp respect of which the receipt 


. . . . 


. . 


. 


ITAD 
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and expenditure take place; and 
( il) their assets and liabilities , 


( C ) to investigale into the complaints received 

from inyesturs , other underwriters , or HAY 
other person on any matter having 4 bearing 
on the activities of the widerwriters ; and 


. 


d ) to investigate suo -moto in the interest of 

securities business or investors interest into 
the affairs of the underwriter. 


( 2 ) Without prejudice to sub - regulation ( 1 ) , overy 
underw . iter shall , after the close of each financial year 
as soon as possible but not later than six months froni 
the close on the said period furnish to the Bond if so 
required copics of the balance sheet, profit and loss 
account, statemcat of capital aduquacy requirement 
and such other documents as may be requi, ed by the 
Board under regulation 16 . 


( 3 ) Every underwriter shall also maintain thc 
following records with respect to 


(i) detail of all agreements referred to in clause 

(b ) of rule ; 
( ii ) total amount of securities of each body 

corporale subscribed to in pursuance of an 
agreenicnt referred to in clause ( b ) of 
rulo 4 ; 


20 . Procedure for inspection .- - 11) Before under 
taking an inspeccien under regulation 19 the Board 
shall give a reasonable notice to the unucrivriter for 
that purpose . 

(2 ) Notwithstanding anything contained in sub 
regulation ( 1 ) ,, where the Board , is satisfied tljat. in 
the interest of the investors or in the public interest 
no such notice should be giver , it may by an order 
in writing , direct that the inspution of the atlairs of 
the underwriter be taken up without such notice . 

( 3 ) On being empowered by the Board , the 
inspecting authority shall undc . take the inspection and 
the underwriter against whom an in cuon is being 
carried out shall be bound to discharge his obligations 
as provided under regulation 21 . 


( i ) statement of capital adequacy requirements 

as specified in regulation 7; 
(iv ) such other records as may be specified by 

the Board for underwriting. 
( 4 ) Every under vrits shall intimate to the Board 
the place where the books of accounts, records and 
documents are maintained 


17 . Period of maintenance of books of accounts, 
records and other documents .- --Evory underwriter 
shall preserve the books of account and uther records 
and documents mentiored under this chapter for a 
minimum period of five years 


18 . Power to call for information . ( 1 ). The Board 
may at any time call for any information from an 
underwriter with respect to any matter relating to 
underwriting business . 


21 . Obligations of underwriter on, inspection by the 
Board . - ( 1 ) II . shall be the duty, of every , dilector, 
proppetor, part.jur, ofäcer and employee of the under 
writer, who is being inspected to produce to the ins 
pecting authonty such nooks , accounts and other 
documents in his custody or control and furnish him 
with the statements and intomation relat ng to an 
underwriter within such time as the inspecting autho 
rity may require . 

(2 ). The underwriter shall allow the inspecting 
authority to have a reasonable access to the premises 
occupied by such underwriter or by any other person , 
on his behalf and also extend reasurable iacuity for 
examining any louks, records , documents and com 
puter data in trc possession of the underwriter or any 
súcti other person or their behalf and also provide 
copies of documents or other material which in the 
opinion of the inspecting authority are relevant for 
the purposes of the inspection , 

( 3 ). The inspecting authority shall in the course of 
inspection , be called to examine or record statenients 
of any principal officer , director, partner , proprietor 
and employce. 

( 4 ) It shall be thic duty of every director, proprio 
tot , partner, officer of employee of the underwriter 
to give to the inspcoting authority . all assistance in 
connection with the inspection which the underwriter 
may reasonably be expected to give... . . , 


( 2 ) Where any iplorination is called , for under sub 
regulation ( 1 ) it slialllic the duty of the underwriter 
to furnish such information 


CHAPTER IV 


Inspection and Jisciplinary proceedings 
19 . Board s right to inspect: - ( 1 ) Where it appears 
to the Board bo to do, it may appoint one or more 
persons as inspecting authority to undertake the 
inspection of the hooks of accounts , other records and 
documents of the undorwriter for any of the purposes 
specified in sub - regulation ( 2 ) . 


. 22 . Submissiot, of report to the Board - The : ins 
pecting authority shall , as soon as may be possible , 
submit an inspeccion report to the Board . , 


( 2 ) The purpos ;s referred to in sub - regulation 
( 1 ) shall be us follows, namely : 
( a ) to ensure that the hooks of accounts 810 

other records and documents are beine 

malntained in the manner required : 
( b ) that the provisions of the Act, ruling and 

regulations are being comptied with ; 


23 . Communication of findings etc , to the under 
writor , - ( 1 ) The Board shall after consideration of 
tho inspection report communicate the findings to the 
underwriter to give him an opportunity of being heard 
before arry action is taken by the Board on the find 
ings of the inspecting authority , 
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. (2 ). On receipt of the explanation , if any , from 

(d ) does not co -operate in any enquiry conduc 
the underwriter the Board may call upon the under 

ted by the Board ; 
writer to take such measures as the Board nay deem 
fit in the interest of the securities market and for due 

( iv) indulges in manipulating or price rigging or 
compliance with the provisions of the Act, rules and 

· cornering activities ; 
regulations. 

( v ) is guilty of misconduct or improper or un 
24 . Appointmeat of Auditor.- - Notwithstanding 

business like or unprofessional conduct. 
anything contained above the board may appoint a 

( vi) fails to maintain the capital adequacy re 
qualified auditor to investigatc into the books of 

quirement in accordance with the provisions 
account of the alfairs of the underwriter . 

of regulation 7 ; 
Provided that the auditor so appointed shall have 

( vii) fails to pay the fees as specified in regulu 

tion 12 , 
the same powers of the inspecting authority as stated 
in regulation 19 and the obligation of the underwriter (viii ) violates the conditions of registration ; 
and his employees 10 regulation 2 ) shall be applicable 
o the investigation under this regulation . 

( ix ) fails to fulfil his underwriting obligations. 
Explanation . For the purposes of this regulation , Provided that the Board for reasons to be recorded 
the expression " qualificd auditor" shall have the same in writing may in case of repeated defaults of the type 
meaning as given to it in section 226 of the Com mentioned above impose a penalty of cancellation 
panies Act, 1956 ( 1 of 1950 ) . 

of certificate on the underwriting or cancellation of 

certificate of registration granted under section 12 
** . CHAPTER V 

of the Act on 1 stock broker or a merchant banker . 


( 2 ) A penalty of cancellation of certificate granted 
to an underwriter or a certificatc of registration grant 
cd under section 12 of the Act in a stock broker or 
a merchant banker entitled to carry on the business 
of underwriting under rulc 3 , may be imposed where 


they — 


Procedure for action in casc of default 
25 . Liability for action in case of default.- - ( 1 ) An 
underwriter or a stock broker or & merchant banker 
entitlod to carry on busiress of underwriting without 
obtaining a separato certificate under rule 3 who : 

(a ) fails to comply with any condition subject 

to which certificate has been granted ; 
( b ) contravenes any of the provisions of the Act, 

rules or regulations; shall be liable to any 
of 10 penalties specified in sub - regulation 


(2 ) . 


( i) indulge in deliberate manipulation of price 

rigging or comering activities affecting the 

securities market and the investors interest ; 
( ii ) fail to fulfill the capital adequacy referred to 

in regulation 7 ; 
( iii) are guilty of fraud or is convicted of a cri 

minal offence ; 
( iv ) violate any provision of Securities and Ex 

change Board of Ind a ( Inside Trading ) 

Regulations , 1992 or 
(v ) violate the provisions of the Act, rules and 

regulations ; 
( vi ) fail to fulfil more than once their under 

writing obligations . 


(2 ) The perialties referred to in sub-regulation ( 1 ) 
may be cither : 
( a ) suspension of registration after cnquiry for 

a specified period ; or 
(b ) cancellation of registration , 
.. 26 . Suspension , cancellation of certificate.- - ( 1 ) A 

ponalty of suspension of certificato granted to an 
underwriter or a certificate of registration granted 
under section 12 of the Act to a stock broker or a 
merchant banker entitled to carry an business of 
undorwriting withont obtaining a certificate under 
rulo 3 , may be imposed where an underwriter or such 
stock broker or merchant banker . 

(1) violates the provisions of the Act, rules or 

regulations, 
(U ) does not follow the code of conduct spect 
" ;" : fed at Schedulo II ; . 
( ii ) ( a ) fails to furnish any information relating 
.. . to his business is underwriter as required 
. .. by the Board ; . . . 

* 
(b ) furnishon wrong or falsc inlorination : , 
(c ) does not submit periodical returns as reguit 

ed by thc Board ; . . . " 


27. Manner of making order of suspension and 
cancellation of certificate .- -No order of penalty of 
suspension of cancellation shall be imposed except 
after holding an enquiry in accordance with the pro 
cedure specified in regwation 28 . 


- 28 . Manner of holding enquiry before suspension 
or cancellation -- -( 1 ) For the purpose of holding an 
enquiry under regulation 27 , the Board may appoint 
an enquiry officer. . * " 

( 2 ) The enquiry officer shall issue to the under 
writer a notice at the registered office or the principal 
place of business of the underwriter, on 

(3 ) The underwriter may , within thirty davs from 
the date of receipt of such Totice , furnish to the en 
quiry officer a " rdply together with carties of documen 
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tary or other JV :dence relied on by him or sought by merchant banker under section 12 of the Act, the 
the Board from the underwțiter . 

underwriter shall with immediate elicct cease to act 

as an underwriter . 
(4 ) Tho enquiry officer shall, give a reasonable 
opportunity of hearing to the underwriter to enable 31. Publication of order of suspension . The order 

tiim to make submissions in support of his reply made of the Board passed under sub - regulation ( 3 ) of 
under sub -regulation ( 3 ) . 

regulation 29 , shall be published in atlcast two daily 

liewspapers by the Board . 
( 5 ) Before the enquiry omicer, the underwriter 
may either appear in person or through any person 32 . Appeal to the Central Government.- - Any per 
duly authorised by the underwriter. 

son aggrieved by an order or the Board under the 

regulations may prefer ar: appeal to the Central Goy 
I rovided that to lawyer or advocate shall be per 

ernment under the Securities and exchange Board 
milled to represent the underwriter at th : enquiry ; 

of India ( Appeal to the Central Government ) Rules , 
Provided further that where a lawyer or an advo 

1993 . 
cate has been appointed by the Board as a presenting 

G . V . RAMAKRISHNA, Chairnian 
officer under sub -regulation (6 ) , it shall be lawful 

Securiics and Exchange Board of India 
for the underwriter to present iis corse through 2 
lawyer or advocate . 

SCHEDULE 1- -FORM A . 
(6 ) If it is considered necessary, the enquiry officer 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD 
may ask the Board to appoint a presenting ollicer to 

OF INDIA 
present its case . 

(UNDERWRITERS ) REGULATIONS, 1993 
( 7 ) The enguiry officer shall , after taking into 
account all relevont facts and submissions inade by 

(Regulation 3 ) 
the underwriter , submit a report to the Board and 

APPLICATION FOR REGISTRATION AS 
recommend the penalty to be awarded as also the 

UNDERWRITER 
justification of the penalty proposed . 

NAME OF APPLICANT AND ITS STATUS 
29 . Show -cause notice and order.- - ( 1 ) On receipt 

(Whether proprietary concern , firm association of 
of the report from the cnquiry officer, the Board shall 

persons / body of persons/ body corporate ) 
consider the sanic and issue a s w - cause notice as 
to why the penalty as it considers appropriate should Naine and Designation of Principal Officer : 
not be imposed . 

Designation : 
( 2 ) The underwriter shall within twenty -one days 

Telephone No : 
of the date of the receipt of the show - causc notice 
send a reply to the Board 

Instruction : 
( 3 ) The Board aftcr considering the reply to the 

1 . Applicants must submit a completed appli 
show - cause notice, if received , shall as soon as possi 

cation forır, together with supporting docu 
ble but not later than thirty days from the receipt of 

ments to the Securities and Exchange Board 
the reply , if any, pass such order as it deems fit . 

of India . 
( 4 ) Every order passed under sub -regulation ( 3 ) 

2 . All columns of the application should be 
shall be self- coziained and give reasons for the con 

filled in . In case a column is not relevant 
clusions stated therein including justification of the 

then NOT APPLICABLE should be spoci 
penalty imposed by that order. 

fied . 
( 5 ) The Boant shall send a copy of the orde . 

3 . Infornution which needs to be supplied in 
under sub - regulation ( 3 ) to thc underwriter. 

· more details may be written on separate 

sheets which should be attached to the 
30 . Effect of suspension and cancellation of certifi 

application form . 
cats granted to underwriter. - ( 1 ) On and from the 

4 . Original copy of form duly signed should 
date of the suspension of the certificate or certificate 

be submitted for registration . 
of registration granted to a stock hrokcr or a merchant 
banker under section 12 of the Act, the underwriter 

PARTI 
shall cease to act as an underwriter during the period 
of suspensions : 

Geocral Information : 
Provided that the Board may in the interest of the 

1. Applicants Details : 
Investors and securities rarket, Dermit the underwriter 

1. 1 Name of the Applicant : 
to complete his underwriting obligations specified in 
the agreement referred to in clause ( b ) of rule 4 . 1.2 Address of Applicant : : 
- ( 2 ) On and from the date of cancellation of cortif 

Pin code 

i . . . Telephone No., 
cate of registration granted to a stock , broker or a 

Telex No : 

Fax No. : 


- - 


- 


- 


- - - - - - - 


- 


- - - 


- - - - - - - 


- 


- 


- - - - 


- - - 


- 


- - 


- - - : : - - : - - 
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S . 
1. 3 Address of the Applicant Ice Correspondence : 5 . Financial Information : 
Pin code : Telephonc No. : 

5 . 1 Capital Structur- (Rs, in lakhs ) . 
Telex No . : Fax No . : 

Current Lust Previous Second Third 
1. 4 Address of Branch Offices in India ) of the 

Year Year Year Year Year 
Applicant, if any : 

(a ) Paid -up capita : 
1 . 5 Whether any othor application under Securities 
and Exchange Board of India Act, 1992 has 

( b ) Free reserves (excluding revaluation reser 
been made for grant of Certificato, if so , details 

yes ) 
ther of : 

(c ) Total (a) + (0 ) 
2 . Organisation Structure 

(d ) Loans ( Details ) 

( e) Net profit 
2 . 1 Objects of the organisation of the applicant 
( Attach extracts from icJevant documents like, 

(i ) General 
Partnership deed Charter ; Memorandum of 

( ii ) Specific 
Association Articles of Association etc . ) , in 
support of objects of the crganisation . 

Note : -- In case of partnership or proprietary con 
2 . 2 Date and Place cf Incorporation / Establishment 

cerns, please indicate capital minus draw 
of the organisation of the applicant. 

ings. 
Day Month Yeai Place 

5 .2 Deployment of Resources 
2 . 3 Status of the applicant ( specify whether pro 

(a ) Fixed Assets 
prietary , partnership , association of persons, (b ) Plant & Machinery 
body of individualls , liniited company - -public 

and office equipment 
private, others. If listed , name the stock ex 

(c ) Investments (Details should be 
change and latest share price : high and low ) . 

giveo seperately ) 
2.4 Organisation Cha t stating the functional res 

( d ) Others 
ponsibility, at various levels . 

5 . 3 Major Source of Estimated Profit from various 
2 .5 Particulars of all Proprieto :s /Partners / Mana 

sources 

(Rs, in lakhs ) 
gers / Oficers, Directors, 
(Name, Qualification , Experience , Date of 

Current Last Previous Second Third 
Appointinent, Other Directorslin , (Namc and 

Year Year Year Year Year 
Date of Appointnient ). Previous positions 

5 . 4 Please enclose threc years of audited annual 
held . 

accounts and where unaudited reports are sub 

mitted , give reasons : 
2 .6 . Number of employees, 

5.5 Name and Address of the Principal Bankers . 
2 .7 Name anci activities of associate companies / 
concerns. 

5 .6 Name and Address of the Auditors ( Internal, 
Name Address Phone numberType of acti 

External & Tax Auditor, if any , as applicable ) . 
vity / Ownership details /Nature and Quantum 
of financial trading. 

6 . Other Information : 
2.8 In case the applicant is a body corporate, please 6 . 1 Indicate iuvolvement in any offence relating to 
give list of major share holders (holding 5 % 

moral turpitude / cconomic offenset in the last 
or more voting rights ) . . 

three years, 

6 .2 Any other information considered relevant to 
3 . Details of infrastructural facilities : 

the nature of services rendered by the com 
3. 1 Office Space (mention the cxtent of area and 

pany . 
ownership details avælable ) . 

PART.VII . 
3 .2 Office Equipment (mention the details of elec 
tronic office equipment, typewriters, telecom 

7 . Business Information : 
munication equip nent Furniture and Fixtures, 
other communication facilities etc.) . 

7 .1 Indicate marketing capability for Capital Issues. 

7 .2 Indicate how decislor am Underwriting is us 
4 . Business Plan (for three years ) : 

aally taken : 
(a ) History, Major achievements and present acti 7 3 Indiate vartotrs research & database fudifities 
vity . 

available . 


3 


III - 


9 A ) 
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7.4 Enclose a copy of typical contract entered w 

. the issuer for Underwriting activity . 


8 . Experience : 
, 8 .1 Experience in Underwriting activities. 

( Indicate Name of the company, Particulars of 
the issue, Amount of Underwriting dunc in last 

three years ) . 
8 . 2 Experience in other financial services rende : cd : 

( Period , Arca and Date of Commencement of 

Activity ) . 
8 . 3 Details of all Uu -settlecl and pending devolve 

ment/ disputes regarding Underwriting. 
Nature of dispute Name of the party 

Pending / seluled . 
8 .4 Indicate Underwriting defaulted with any com 
pany and reasons for the same. 

DECLARATION 
This Declaration must be signed by Principal Officer s 


and regulations made thercuncer for the underwriters , 
the Board hereby gets a cultficate of registration 
to 

- -- -- - 15 all underwriter subject to the 
conditions in tic rules and il accordance with the 
regulations. 

II. Registrar un code for the underwriter is - - 

III. Unless renewed , the certificate of registration is 
valid from - - - -- - - - - - - - - ... 
Place : 
Date : 

By Order, 

For and on buhalf of 
ieccricies and Exchange Board of India 


Authorised Signatory 


SCHEDULE II 


· SECURITIES AND EXCHANGE BOARD 

OF INDIA 


(UNDERWRITERS ) REGULATIONS, 1993 

(Regulation 12 ) 

FEES 


I / \ ve hereby apply for GRANT OF CERTIFICATE 
OF REGISTRATION by - the Board . We warrant 
that I We will carry out my/ our duties in accordance 
with the Act, Rules and Regulations 

I /We warrant that I /We have truthfully and fully 
answered the questions ahove and provided all the 
information which might reasonably be considered 
relevant for the purposes of my/ our grant of Certifi 
rate for registration and I We will promptly not ſy 
the Board of any changes in the information during 
the period that my / our registration is being consider 
ed and if my / our registration is accepted . thereafter . 


r the purposed llwe will formation during 


1. Every Underwriter shall subject to paragraphs 3 
and 4 of this Schelule pay registration fees as set out 
below : 

( i) Rs. 2 lats as 1st instalment for the first 

year Iron the date of initial grant of certifi 

cate . 
( ii ) Rs, 2 laklış as 2nd instalment for the second 

year fror the date of initial grant of certifi 

cate . 
( iii ) Rs. 1 lakh as 3rd instalment for the third 

year from the date of initial grant of certifi 
cate . 


I /We understand that misleading or attempting to 
mislead the Board shall render the applicant liable to 
disciplinary proceedings. 

I /We certify that the above information and in 
formation supplied in the application form is true, 
complete and correct. 
For and on hehalf of 
(Name of Applicant) 

(Name of Applicant) 
Place 

Place 
Date 

Date 


2 . Every Underv riter shall subject to paragraphs 
( 3 ) and (4 ) of this schedule pay a fee of Rs. 20 ,000 
every year to keep his certificate in force or renewal 
thercof. 


SCHEDULE -L -- FORMS 

FORM B 
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD 

OF INDIA 
(UNDERWRITERS ) REGULATIONS, 1993 

( Regulation 8 ) 
CERTIFICATE OF REGISTRATION 
I. In exercise of the powers conferred hv suh 
section ( 1 ) of section 12 of the Securities and Ex 
change Board of India Act, 1992, read with the rules 


3 . ( a ) The first instalment of the fee referred to 
in paragraphs 1 and 2 above shall be paid within 15 
days from the date of intimation from the Board 
under regulation 8. 

( b ) The second and third instalments of fec men 
tioned in paragraph 1 shall be paid on or hefore 
expiry of 12 months froin the date of grant of initial 
registration . 

( c ) The fece refused to in paragraph 2 shall be 
paid on or be ore expiry of 12 months from the date 
of payment of rees paid in the preceding calendar 
year. 

4 . The fees na flet in parsmaphs 1 and 2 above , 
shall be povahin lv a checue, draft or other instrument 
in favour nt " Securities and Exchange Board of India " 
at Bombay . 


P 


THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY 

(PART III — SEC . 4 ) 
ITC = DC - - 7 
. SCHEDULE HI 

5 . Underwriter shall not indulge in any unfair com 

petition , which is likely to be harmful to the interest 
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD 

of other Underwriters carrying on the business of 
OF INDIA 

underwriting or licly to placç such other underwriters 

in a disadvantagcrus position in relation to the under 
( UNDERWRITERS ) REGULATIONS 1993 

writer while competing for, or carrying out any 
CODE OF CONDUCT 

assignment. 
(Regulation 13) 

6 . No Underwriter shall make any statement, either 
1. Every Underwriter shall maintain high standards 

oral or written , which would misrepresent, 
of integrity , dignity and landing and all his dealings 
with his clients and other Underwriters in the conduct 

( a ) the services that the Underwriter is capable 
of his business, 

of performing for the, of las rendered to 

other Issuier Company ; 
2 . An Underwriter shall ensure that he and his 
personnel will act in an ethical manner in all his dcal 

(b ) his Underwriting coinmitment. 
ings with a body corporate making ac issue of Securi 
ties (hereinafter referred to in the Schedule as " the 7 . No Underwriter shall divulge to other Issuer , 
issuer" ) . 

press or any party any confidential information about 

his Issuer Company , which has come to his knowledge 
3 . Every Underwritur shall, at all times , render 

and deal in securities of any Issuer Company without 
high standards of service , exercise due diligence, en 

making disclosure to the Board as required under the 
sure proper care and exercisc independent profes 

regulations and also to the Board of Directors of the 
sional judgement 

Issuer Company. 
4 . Every Underwriter shall disclose to the Issues 
Company his possible source or potential areas of 8 . No Underwriter shall wilfully make untrue state 
conflict of duties and interest while providing Under ment o - suppress any material fact in any documents, 
writing services . 

reports , papers or infornition furnished to the Board , 
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